
Fr om B lack  M ar ket  to Regulat ion...A n End to M oney Launder ing and The Star t  of Cr ypto

Taxat ion

Real Name V er if icat ion and Gover nment  A ccess to Per sonal T r ansact ion
Histor y ...Expected Late Januar y

Seoul YTN News

Financial and tax institutions will be able to take a look into your transaction history for cryptocurrencies near the end
of this month.

As the government starts to view transaction histories, cryptocurrencies that used to be only within black markets will
no longer be able to be used for money laundering and a capital gains taxe will be added.

One financial institution said Sunday that "The Anti-Money Laundering Guideline is a policy that is gaining strength

forcing investors to provide permission to allow the viewing of their transaction history on exchanges"

"According to current law, banks dealing with anti-money laundering would have to also monitor exchanges," and
"without a way to make transactions with banks cryptocurrencies etc., exchanges cannot exist."



This is the government's plan to regulate the black market using a real-name verification system and a so called 'Anti-
Money Laundering Guideline'.

Through the name verification system they will be able to access the identity of a user who deposits or withdraws
funds, and via the 'Anti-Money Laundering guideline' the government will be able to access a full transaction history.

Under current anti-money laundering laws the following obligations would be added: customer's real name verification,
reporting of suspicious transactions,  and control of suspicious accounts.

Exchanges would, after fully verifying a customers' identity, report on any suspicious transactions to financial
institutions.

These guidelines would instruct exchanges about separating Corporate Investment and Personal Investment, and how
they are to manage their userbase.

Firstly, for users that have a 'high risk of money laundering' real-name verification is to be applied using
the "Customer Due Diligence" system.

In order to see if exchanges are managing their userbase properly, the storage and databasing of transaction histories
will be under scrutiny of banks. The government will be able to check on this examination via banks. 

Buyer and seller, price bought, price sold, and profit/loss are all parts of transaction history which is just the start of
potential tax information.

Similar to stock trading, taxes on individual transactions, capital gains tax, and the fees associated with buying and
selling are all other ways of adding corporate tax into the mix.

Prior to this, though exchanges managed transaction history on their own, viewing the data to stop money laundering
or as tax information was difficult as each exchange had unique data. However, the guideline plan will solve this
problem.

Financial institutions will be putting an end to fake and fraudulent accounts, such as corporate accounts disguised as an
individual investors', by clearly separating corporate from individual investments.

This process is expected to be put into gear near the end of January or at the latest, early February. 

 Financial Intelligence Unit revised their legislation to separately add the Anti-Money Laundering
Guideline to banks, while obligations to report suspicion according to said guidelines lie in the hands of
exchanges.



If this law passes, the government will be able to regulate users suspect of money laundering directly through
exchanges without having to go through banks.

"If the real name verification system goes into place, the government will have access to transaction histories and

crpytocurrency should realistically be in a better place," and "I believe by preventing money laundering and creating a

fair tax system for cryptocurrencies the market should slowly shrink"

This is translated from Korean YTN News:

 http://www.yonhapnews.co.kr/bulletin/2018/01/19/0200000000AKR20180119156500002.HTML?

input=1195m
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지하경제 지상으로…자금세탁 차단·세금부과 기반 마련
실명확인 후 매매내역 접근 가능…관련 시스템 이르면 1월말께 가동

(서울=연합뉴스) 박용주 민경락 박의래 기자 = 이르면 이달 말부터 가상화폐(암호화폐·가상통화) 거래자의 매매내
역을 금융당국과 세정당국이 들여다볼 수 있게 된다.

지하경제 영역에 머물렀던 가상화폐 거래내역을 정부가 파악하기 시작하면 자금세탁을 차단하고 거래세나 양도
소득세 등 세금을 부과할 기반을 갖추게 된다.

금융당국 관계자는 "가상화폐 거래소에 거래자의 매매 기록을 보관·관리하고 필요시 검사에 응해야 하는 의무를
부과하는 내용을 가상화폐 관련 자금세탁방지 업무 가이드라인에 담는 방안을 추진하고 있다"고 21일 말했다.

이 관계자는 "현행법상 자금세탁 방지 의무가 있는 은행이 고객인 거래소에 이런 의무를 부과하는 방식"이라면서
"가상계좌 등 지급결제시스템 없이는 사실상 영업을 할 수 없으므로 거래소가 따르지 않을 수 없을 것"이라고 말
했다.



정부가 가상화폐 거래 내역을 지하에서 지상으로 끌어올리는 두 축은 실명확인 시스템과 자금세탁방지 가이드라
인이다.

실명확인 시스템을 통해 자금 입출금자의 신원을 확인하고 자금세탁방지 가이드라인을 통해 해당 인물의 매매 기
록에 접근할 수 있게 되는 것이다.

현행 자금세탁 방지법은 고객 실명확인과 의심거래 보고, 내부 통제 등 의무를 부과하는 내용으로 구성된다.

고객의 신원을 명확히 확인하고 이들이 자금세탁으로 의심될만한 거래를 하는 경우 금융당국에 즉시 보고하도록
하는 것이다.

이번에 마련되는 자금세탁방지 업무 가이드라인은 이와 함께 거래소가 법인 자금과 고객 자금을 엄격히 분리하는
지, 이용자 관리를 어떻게 하는지 등에 대한 지침을 담을 예정이다.

우선 실명확인은 자금세탁 위험도가 높은 고객에게 적용하는 강화된 고객확인제도(EDD)를 적용할 예정이다.

거래소가 이용자 관리를 제대로 하는지 살피고자 거래소에 거래자의 매매 기록을 보관·관리하는 의무를 주고 이
를 은행이 현장 점검을 통해 확인하도록 했다. 당국은 은행을 통해 이런 기록을 확인할 수 있다.

매수자와 매도자, 매수·매도 가격과 손익, 일시 등이 기록되는 매매 기록은 과세의 기초 자료가 된다.

거래 기록으로 거래세를, 매매 손익을 통해 양도소득세를, 매매에서 발생하는 수수료를 토대로 법인세를 부과하는
근거자료가 된다.

기존에도 거래소들이 자체적으로 매매 기록을 관리했어도 거래소마다 기준이 달라 자금세탁이나 과세자료로서
의미를 부여하기 어려웠지만 앞으로는 이런 문제가 해결된다.



당국은 법인자금과 고객 자금을 명확히 구분하는 과정에서 법인의 운영자금 계좌나 임원의 개인계좌로 위장한 사
실상의 가상화폐 거래 가상계좌인 일명 '벌집 계좌'도 차단할 예정이다.

금융당국은 가상통화 관련 자금세탁방지 가이드라인을 마련해 은행의 실명확인 시스템에 반영할 계획이다. 이런
절차를 마칠 경우 실명확인 시스템은 이르면 1월 말께, 늦어도 2월 초에는 가동될 예정이다.

금융당국은 자금세탁 방지 가이드라인과 별도로 가상화폐 거래소에 자금세탁방지 의무를 부과하는 특정금융정보
법 개정안의 입법을 추진하기로 했다.

이 법이 통과되면 자금세탁 관련 문제에 대해 정부가 은행을 통하지 않고 거래소를 직접 통제할 수 있게 된다.

금융당국 관계자는 "실명확인 시스템이 가동되고 정부가 매매 기록에 접근하기 시작하면 가상화폐 거래도 사실상
양지로 드러나게 되는 것"이라면서 "자금세탁을 차단하고 공정한 과세가 이뤄지면 가상화폐 거래도 점차 위축될
것으로 본다"고 말했다.
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